
3、海通证券 -采掘行业研究小组 (吴杰，李淼，戴元灿 )

未尽善尽美留改进空间

今年我们一直小心谨慎 ，因为2016年得到了很多投资者的认可，倍感诚惶诚恐 ，多一分信任，多一份责任 。 今年，我们错过了熟鸭飞走的机会，也有机缘巧合的成功 。 没做到尽善尽美，留下了明年改进的空间。 展望 2018年，我们对供给侧改革和国企改革仍充满期待。 对团队也充满信心，希望能做得更好。

4、申万宏源证券-采掘行业研究小组 (孟祥文 )

坚定行业投资价值

近两年，煤炭行业恰逢供给侧改革 、新旧周期切换 ，煤炭期货股票市场风诡云谲，大幅震荡，但无论怎么波动 ，行业投资价值持续不变 ，也因此才会有众多价值投资者收获满满。 2017-2018年煤炭行业将会逐步步入新周期，价格趋于稳定，盈利稳定；同时也将迎来国企改革大年，在行业发展趋于稳定的背景下，行业国企改革和资源整合将会获得重大进展 。

5、安信证券 -采掘行业研究小组 (周泰 )

做有“泰”度的卖方研究

过去一年 ，跟随煤价起起伏伏，安信煤炭团队始终保持对行业的紧密跟踪和持续研究。 在市场质疑声中，我们坚定看多供需格局重塑带来的投资机会。 在新的一年 ，我们将继续坚持基本面研究，做有“泰”度的卖方研究，审慎选择标的，并在合理价格推荐，为广大机构投资者创造更大价值 ，以回馈行业内投资者和各界朋友对团队的信任和支持 。

22有色金属行业研究

1、广发证券 -有色金属行业研究小组 (巨国贤 ，赵鑫 )

有色扬帆再创佳绩

2017年，团队以扎实研究为基础，以全球前瞻视野为方向，以有色扬帆为契机，本着“专心 、专业、专为您”的服务为宗旨，为各专业机构提供优质服务 。 我们工作以“一个中心，两条主线 ，三个方向 ”来推进 ，围绕重资产周期为中心 ，以新能源和供给侧改革为两条主线，主攻“新能产业链锂钴”、“供给侧电解铝”、“稀土打黑”三大方向，准确及时地为投资者挖掘龙头标的。

2、安信证券 -有色金属行业研究小组 (齐丁，衡昆，蔡宇杰 )

站在大拐点右侧坚定看多

2016-2017年，有色板块经历了波澜壮阔的“大拐点”向上重估行情，主要的驱动因素来自供应收缩、需求持稳。 展望2018年，站在大拐点的右侧 ，我们继续坚定看多，主要的驱动因素将来自全球有色需求的扎实回升 ，特别是新能源车大潮的高速增长。 在这个大拐点时代，安信有色团队将继续锐意进取，不懈努力 ，争取获得更好成绩！

3、天风证券 -有色金属行业研究小组 (杨诚笑 ，孙亮，田源，王小芃 )

深感荣幸更感不足

2017年我们沿着新能源主线 ，密切关注锂、钴、镍等资源 ，并继续深挖基本金属“新周期”。 此外，不忘挖掘新材料的投资机会 ，提出石墨烯产业化渐近 。

获此殊荣 ，我们深感荣幸 ，更感不足 ，未来我们会继续坚持贴近投资的研究 、以为买方创造价值为第一要义 ，既深挖产业也不刻舟求剑，同时积极向其他卖方同行学习，用靠谱的成果回报各位的信任。

4、海通证券 -有色金属行业研究小组 (钟奇 ,施毅 )

砥砺前行挖掘价值股票

“金牛奖”是由代表国内领先投资水平的“金牛基金经理”评选出来的 ，首先要真诚地感谢客户对我们工作的认可和支持。

过去一年 ，我们的足迹遍布全国各地，遍及沟壑荒野丛林大洋，只为挖掘出最有价值的股票 。 无论路演行程多么紧张，无论调研路途多么坎坷，我们团队成员都能互相关怀 、互相鼓励 、互相学习与帮助，感恩能在这样一个团队工作 ，感谢每位成员的辛勤付出！

5、长江证券 -有色金属行业研究小组 (葛军，王一川，孙景文 )

恪守职责精益求精

过去一年 ，我们坚持回归卖方研究员的“研究员的本质定位”和“产业研究与推荐股票的本职 ”，坚持从扎实基本面研究出发，力争为投资者提供前瞻 、全面、细致的研究服务。 在行业判断和投资机会把握中，力求精益求精，把握准确时点。 我们从今年初对大宗商品坚定看好 、新能源金属的持续推荐 、稀土永磁产业链的紧密跟踪、新材料领域的前瞻展望分析，无时不在恪守研究员最重要的职责。
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1、广发证券 -采掘行业研究小组 (沈涛 ，安鹏，姚遥 )

深入研究挖掘价值

作为研究煤炭行业8、9年的团队，我们一直希望做的是对行业最深入和紧密的研究。 过去几年行业虽然低迷 ，但我们从未放弃积累和沉淀。 2016年以来，虽然煤炭行业给了我们更多摇旗呐喊的机会，但在我们内心，通过研究转化为对投资有价值的成果是我们更希望做到的 。 衷心感谢中国证券报社的悉心组织，同时也感谢各位领导的厚爱 ，明年我们会继续努力 ！

2、招商证券 -采掘行业研究小组 (卢平 ，刘晓飞 ，王强，石亮，王亮 )

十年磨一剑坚守研究

作为业内资深的煤炭研究团队，15年来我们见证了行业的周期轮回 ，无论行业盛衰始终坚守在煤炭行业，十年磨一剑，为投资者发掘投资机会，规避投资风险 。 供给侧改革以来，我们以 40余篇行业深度策略报告紧密跟踪供改动态。 未来我们将一如既往坚持踏实靠谱的研究风格，坚持详实精确的数据来源 ，坚持严谨客观的推理 ，努力成为煤炭行业研究的标杆 。
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有色扬帆再创佳绩

2017

年， 团队以扎实研

究为基础， 以全球前瞻视野

为方向，以有色扬帆为契机，

本着“专心、专业、专为您”的

服务为宗旨， 为各专业机构

提供优质服务。 我们工作以

“一个中心，两条主线，三个

方向”来推进，围绕重资产周

期为中心， 以新能源和供给

侧改革为两条主线，主攻“新

能产业链锂钴”、“供给侧电

解铝”、“稀土打黑” 三大方

向， 准确及时地为投资者挖

掘龙头标的。

站拐点右侧坚定看多

2016-2017

年， 有色板

块经历了波澜壮阔的“大拐

点”向上重估行情，主要驱

动因素来自供应收缩、需求

持稳。 展望

2018

年，站在大

拐点右侧，我们继续坚定看

多，主要驱动因素将来自全

球有色需求的扎实回升，特

别是新能源车大潮的高速

增长。安信有色团队将继续

锐意进取，不懈努力，争取

获得更好成绩！

深感荣幸更感不足

2017

年我们沿着新能源

主线，密切关注锂、钴、镍等

资源， 并继续深挖基本金属

“新周期”。 此外，不忘挖掘新

材料板块的投资机会， 提出

石墨烯产业化渐近的观点。

获此殊荣，我们深感荣

幸，更感不足，未来我们会

继续坚持贴近投资的研究、

以为买方创造价值为第一

要义，既深挖产业也不刻舟

求剑，同时积极向其他卖方

同行学习，用靠谱的成果回

报各位的信任。

砥砺前行挖掘价值

“金牛奖” 是由代表国

内领先投资水平的“金牛基

金经理”评选出来的，真诚

地感谢客户对我们工作的

认可和支持。

过去一年，我们的足迹

遍布全国各地，只为挖掘出

最有价值的股票。无论路演

行程多么紧张，无论调研路

途多么坎坷，我们团队成员

都能互相关怀、 互相鼓励、

互相学习与帮助，感恩能在

这样一个团队工作，感谢每

位成员的辛勤付出！

恪守职责精益求精

过去一年，我们坚持回

归卖方研究员的 “本质定

位”和“产业研究与推荐股

票的本职”， 坚持从扎实基

本面研究出发，力争为投资

者提供前瞻、全面、细致的

研究服务。 在行业判断和投

资机会把握中，力求精益求

精。 我们从今年初对大宗商

品坚定看好、新能源金属的

持续推荐、稀土永磁产业链

的紧密跟踪、新材料领域的

前瞻展望分析中，无时不在

恪守研究员最重要的职责。
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深入研究挖掘价值

作为研究煤炭行业

8

、

9

年的团队， 我们一直希望

做对行业最深入和紧密的

研究。 过去几年行业虽然

低迷， 但我们从未放弃积

累和沉淀。

2016

年以来，虽

然煤炭行业给了我们更多

摇旗呐喊的机会， 但在我

们内心， 更希望通过研究

转化为对投资有价值的成

果。 衷心感谢中国证券报

社的悉心组织， 同时也感

谢各位领导的厚爱， 明年

我们会继续努力！

十年磨一剑

作为业内资深煤炭研

究团队，

15

年来我们见证了

行业的周期轮回，无论行业

盛衰

,

始终坚守在煤炭行

业，十年磨一剑，为投资者

发掘投资机会，规避投资风

险。 供给侧改革以来，我们

以

40

余篇行业深度策略报

告紧密跟踪供改动态。 未来

我们将一如既往地坚持踏

实靠谱的研究风格，坚持详

实精确的数据来源，坚持严

谨客观的推理，努力成为行

业研究标杆。

对改革充满期待

今年我们一直小心谨

慎，因为

2016

年得到了很多

投资者的认可，倍感诚惶诚

恐，多一份信任，多一份责

任。 今年，我们错过了熟鸭

飞走的机会，也有机缘巧合

的成功。 没做到尽善尽美，

但留下了明年改进的空间。

展望

2018

年，我们对供给侧

改革和国企改革仍充满期

待。 对团队也充满信心，希

望能做得更好。

行业投资价值不变

近两年，煤炭行业恰逢

供给侧改革、 新旧周期切

换，煤炭期货股票市场风诡

云谲，大幅震荡，但无论怎

么波动，行业投资价值持续

不变，也因此才会有众多价

值投资者收获满满。

2017-

2018

年煤炭行业将会逐步

步入新周期， 价格趋于稳

定，盈利稳定；同时也将迎

来国企改革大年，在行业发

展趋于稳定的背景下，行业

国企改革和资源整合将会

获得重大进展。

坚持基本面研究

过去一年，跟随煤价起

起伏伏，安信煤炭团队始终

保持对行业的紧密跟踪和

持续研究。 在市场质疑声

中，我们坚定看多供需格局

重塑带来的投资机会。 在新

的一年，我们将继续坚持基

本面研究，做有“泰”度的卖

方研究， 审慎选择标的，并

在合理价格推荐，为广大机

构投资者创造更大价值，以

回馈行业内投资者和各界

朋友对团队的信任和支持。
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