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兴业证券-交通运

输行业研究小组(龚

里，王品辉，张晓云，

王春环，吉理)

国泰君安证券-交通

运输行业研究小组

(郑武， 陈金海，岳

鑫)

长江证券-交通运

输行业研究小组(韩

轶超，吕达明)

天风证券-交通运

输行业研究小组(姜

明)�

华创证券-交通运

输行业研究小组(吴

一凡)

国泰君安证券-餐饮

旅游行业研究小组

(刘越男，王毅成，芦

冠宇)

国信证券-餐饮旅

游行业研究小组(曾

光，钟潇，张峻豪)

兴业证券-餐饮旅

游行业研究小组

(李跃博， 王家远，

熊超)

华创证券-餐饮旅

游行业研究小组(王

薇娜)

国金证券-餐饮旅

游行业研究小组(楼

枫烨，魏立)

内外融合有机结合

过去一年，我们马不停

蹄、笔耕不辍，通过实地调

研结合理论分析，搭建了完

整的研究方法论。 通过国际

市场比较研究，借鉴发达国

家成熟产业发展模式和发

展路径，围绕当前中国经济

和社会转型特点，在内外融

合的有机结合下，探索国内

行业发展规律和独有特点，

研究企业成长路径，在变革

中挖掘出机场、航运、快递

等超额收益明显的交通运

输子行业和公司。

追求研究深度和质量

感谢各位投资者的支

持， 获此金牛奖殊荣是对我

们过去一年投资研究工作的

信任， 也是对我们继续努力

的激励。从业

11

年以来，我们

多次荣获金牛奖第一名、第

二名。 我和我的团队从来没

有放弃过对最佳研究品质的

追求。 我们希望以最专业的

视角， 提供最深入的基本面

研究。 我们不简单追求研究

报告数量多少， 更追求研究

的深度和质量。精选个股，为

投资者推荐最佳投资机会。

获得金牛奖意义非凡

入行近八载，在各类评

选中也获得过一些荣誉，但

金牛奖对于我们来说非常

特殊，金牛奖的投票机构都

是业内顶尖的机构投资者，

金牛奖评选出的最佳分析

师，更接近于行业核心定价

权机构的一致看法。 所以，

能够在金牛奖评选中获得

肯定，对于我们这样一个以

踏实、客观、稳健为建队风

格的团队来说，是一个非常

大的鼓舞和激励。

业绩改善+估值弹性

回顾今年，交运行业演

绎出了白马、改革和主题几

条主线，正如我们在半年报

策略中强调的，交运板块投

资需要 “拿住确定的改善，

静守国改的风起”。 今年的

交运行业，剔除次新，我们

推荐的大白马股票涨幅均

居前。 未来，业绩边际改善

叠加改革和主题带来的估

值弹性，依旧会是我们选股

的重要依据。我们相信勤奋

与专注的力量，再次感谢各

位领导给予我们的荣誉！

用数据说话

2017

年，团队完成了

80

场调研，近

200

篇报告，

23

篇

深度。 “前瞻研究

+

紧密跟

踪

+

坚定推荐” 是我们对行

业研究以及金股推荐的态

度。 未来，我们仍将立足于

基本面研究，用频繁的草根

调研与数据分析做出合理

逻辑推演与判断，去努力发

现趋势拐点，同时注重观察

市场，倾听市场，力图将基

本面研究与市场表现相结

合，给出更贴近市场的投资

建议。

研究为本

感谢主办方授予我们

这个奖项，也感谢研究所领

导和同事、团队成员在过去

一年给予的指导和支持。 过

去一年，旅游行业走出明显

的分化行情，作为立足于研

究为根本的团队，我们比较

好地把握了行业酒店和免

税龙头股票投资机会。 卖方

研究纷繁复杂，我们尽力做

到最好，希望各位在明年继

续给予支持。

专业研究春天来临

从业

12

年，以专业研究

作为职业准绳，因此也获得

了市场长期肯定和支持。做

卖方不易，做

12

年卖方更是

难上加难，身处其中方知坚

守的辛酸。虽然行业因产能

过剩而趋于娱乐化，但市场

依然渴望独立客观、专业前

瞻的声音。

2017

年，市场两

极分化，但“老司机”表现更

为突出，专业研究的春天再

次来临。

多角度挖掘机会

感谢中证报，感谢金牛

奖，很荣幸能够获得这个奖

项。 兴证社服团队是行业研

究覆盖范围广、研究深入的

团队， 不仅覆盖传统的餐

饮、 旅游， 也包括体育、教

育、医美等新兴领域。

2017

年， 我们从多角度研究，发

布多篇深度研究报告。 未

来，兴证社服团队将不忘初

心，继续为各机构投资者提

供靠谱的投资分析意见，也

祝各位业绩长虹。

龙头估值中枢提高

2017

年，对于旅游这个

可选消费的末端行业来说，

是龙头公司不断提高估值

中枢的一年。 从一季度开

始，我们一边建设团队，一

边着手覆盖细分行业。 三

季度后，在人员逐步到位的

情况下，我们对于大仓位龙

头“强定性风格”

+

小仓位主

题行情的坚持，基本把握了

板块内较明朗的机会。 希

望来年能用更好的成绩、更

扎实的研究回报大家。

坚定独立系统研究信念

行业研究是一条不断进

阶的道路， 在其中树立独立

系统的研究风格是我们的信

念。 我们坚持产学研发展路

径，放弃一些短期博弈，放眼

长远稳定逻辑。 有幸见证旅

游和教育产业端和二级市场

的风云变化， 从产业汲取养

分， 从二级市场不断理解投

资逻辑。 衷心感谢各位投资

者的大力支持， 给予我们的

认可，我们会继续努力，深耕

有价值的研究。

3、兴业证券 -餐饮旅游行业研究小组 (李跃博 ，王家远 ，熊超 )

多角度挖掘机会

感谢中证报，感谢金牛奖，很荣幸能够获得这个奖项。 兴证社服团队是行业研究覆盖范围广、研究深入的团队，不仅覆盖传统的餐饮、旅游，也包括体育、教育、医美等新兴领域 。 2017年，我们从多角度研究，发布多篇深度研究报告。 未来，兴证社服团队将不忘初心，继续为各机构投资者提供靠谱的投资分析意见，也祝各位业绩长虹。

4、华创证券 -餐饮旅游行业研究小组 (王薇娜 )

龙头公司不断提高估值中枢

2017年，对于旅游这个可选消费的末端行业来说，是龙头公司不断提高估值中枢的一年。 从一季度开始 ，我们一边建设团队，一边着手覆盖细分行业，因时间仓促难免挂一漏万 ，但所幸大的节奏和方向把握并未产生差池。 三季度后，在人员逐步到位的情况下，我们对于大仓位龙头“强定性风格”+小仓位主题行情的坚持，基本把握了板块内较明朗的机会。 希望来年能用更好的成绩 ，更扎实的研究回报大家 。

5、国金证券 -餐饮旅游行业研究小组 (楼枫烨 ，卞丽娟 ，吴劲草 ，魏立 )

坚持独立系统研究信念

行业研究是一条不断进阶的道路，在其中树立独立系统的研究风格是我们的信念。 我们坚持产学研发展路径，放弃一些短期博弈 ，放眼长远稳定逻辑。 有幸见证旅游和教育产业端和二级市场的风云变化，从产业汲取养分，从二级市场不断理解投资逻辑。 衷心感谢各位投资者的大力支持，给予我们的认可，我们会继续努力，深耕有价值的研究。
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1、兴业证券 -交通运输行业研究小组 (龚里，王品辉，张晓云，王春环，吉理 )

内外融合有机结合

过去一年，我们马不停蹄 、笔耕不辍，通过实地调研结合理论分析，搭建了完整的研究方法论。 通过国际比较研究，借鉴发达国家成熟产业发展模式和发展路径，围绕当前中国经济和社会转型特点，在内外融合的有机结合下，探索国内行业发展规律和独有特点，研究企业成长路径，在变革挖掘出了机场 、航运、快递等超额收益明显的交通运输子行业和公司。

2、国泰君安证券-交通运输行业研究小组 (郑武，陈金海，岳鑫 )

追求研究深度和质量

感谢各位投资者的支持，获此金牛奖殊荣对我们过去一年投资研究工作的信任，也是对我们继续努力的激励。 从业11年以来，我们多次荣获金牛奖第一名、第二名。 我和我的团队从来没有放弃过对最佳研究品质的追求。 我们希望以最专业的视角，提供最深入的基本面研究。 我们不简单追求研究报告数量多少，更追求研究的深度和质量。 精选个股，为投资者推荐最佳投资机会。

3、长江证券 -交通运输行业研究小组 (韩轶超，吕达明 )

获得金牛奖意义非凡

入行近八载，在各类评选中也获得过一些荣誉，但金牛奖对于我们来说非常特殊，金牛奖的投票机构都是业内顶尖的机构投资者，金牛奖评选出的最佳分析师，更接近于行业核心定价权机构的一致看法。 所以，能够在金牛奖评选中获得肯定，对于我们这样一个以踏实、客观、稳健为建队风格的团队来说，是一个非常大的鼓舞和激励。

4、天风证券 -交通运输行业研究小组 (姜明 )

坚持两方面选股依据

回顾今年，交运行业演绎出了白马 、改革和主题几条主线 ，正如我们在半年报策略中强调的，交运板块投资需要“拿住确定的改善，静守国改的风起”。 今年的交运行业，剔除次新，我们推荐的大白马股票涨幅均居前。 未来，业绩边际改善叠加改革和主题带来的估值弹性，依旧会是我们选股的重要依据。 我们相信勤奋与专注的力量，再次感谢各位领导给予我们的荣誉！

5、华创证券 -交通运输行业研究小组 (吴一凡 )

用数据说话

2017年，团队完成了80场调研，近 200篇报告，23篇深度。 “前瞻研究 +紧密跟踪+坚定推荐”是我们对行业研究以及金股推荐的态度。 未来，我们仍将立足于基本面研究，用频繁的草根调研与数据分析做出合理逻辑推演与判断，去努力发现趋势拐点，同时注重观察市场，倾听市场，力图将基本面研究与市场表现相结合，给出更贴近市场的投资建议。
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1、国泰君安证券-餐饮旅游行业研究小组 (刘越男，王毅成，芦冠宇 )

立足于研究为根本

感谢主办方授予我们这个奖项，也感谢研究所领导和同事、团队各位成员在过去一年给予的指导和支持。 过去一年，旅游行业走出明显的分化行情，作为立足于研究为根本的团队，我们比较好地把握了行业酒店和免税龙头股票投资机会，在股票推荐和紧密跟踪方面获得机构投资者认可 。 卖方研究纷繁复杂，我们尽力做到最好，希望各位在明年继续给予支持。

2、国信证券 -餐饮旅游行业研究小组 (曾光，钟潇，张峻豪 )

专业研究春天再次来临

从业12年，以专业研究作为职业准绳 ，因此也获得了市场长期肯定和支持。 做卖方不易，做12年卖方更是难上加难，身处其中方知坚守的辛酸。 虽然行业因产能过剩而趋于娱乐化，但市场依然渴望独立客观、专业前瞻的声音。 2017年，市场两级分化 ，但“老司机 ”表现更为突出，专业研究的春天再次来临。 我们坚持专业研究，持续领先推荐多只股票等在弱市中均获得了相对不错的收益。
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