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深市期权投教丨了解深市期权交易制度（上）



当我们谈论期权的功能时，往往将期权视作建立在基础性金融资产之上的金融衍生工具，当我们了解期权的交易时，则需要转换视角，将期权本身视作一种金融合约，一种交易对象。投资者通过对期权合约执行买入开仓、卖出平仓等交易操作，按照既定的交易策略，构造出相应的投资组合，从而实现管理风险、降低成本、增强收益等诸多功能。
作为场内期权产品，深市期权产品有一套完备的交易制度，投资者需要按照《深圳证券交易所股票期权试点交易规则》（以下简称《交易规则》）的规定参与交易。我们拟通过两篇文章，与您一同了解深市期权交易制度的知识要点。本篇为上篇，主要内容包括交易日与交易时间、交易撮合与合约价格以及交易委托与申报等。
一、交易日与交易时间
深市期权交易日为每周一至周五。国家法定节假日和深交所公告的休市日，深交所市场休市。
深市期权合约的交易时间为每个交易日9:15至9:25、9:30至11:30、13:00至15:00。其中，9:15至9:25为开盘集合竞价时间，14:57至15:00为收盘集合竞价时间，其余时段为连续竞价时间。
交易时间内因故停市，交易时间不作顺延。
二、交易撮合与合约价格
（一）撮合成交原则
深市期权竞价交易采用集合竞价与连续竞价两种方式，按照价格优先、时间优先的原则撮合成交。在连续竞价期间，以涨跌停价格进行申报的，按照平仓优先、时间优先的原则撮合成交。
（二）合约价格
1. 开盘价
深市期权合约以当日该合约的第一笔成交价格为开盘价。开盘价通过集合竞价方式产生，不能产生开盘价的，以连续竞价方式产生。
2. 收盘价
深市期权合约以当日该合约的最后一笔成交价格为收盘价。收盘价通过集合竞价方式产生，收盘集合竞价不能产生收盘价或未进行收盘集合竞价的，以当日该合约最后一笔交易前一分钟所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）为收盘价。
当日无成交的，以前收盘价为当日期权合约的收盘价。
期权合约挂牌首日无成交的，以深交所公布的开盘参考价作为当日收盘价。
3. 结算价
与股票市场不同，在期权行情中，还应关注“结算价”。它是计算期权合约每日日终维持保证金、下一交易日开仓保证金、涨跌停价格等数据的基准。每个交易日收盘后，深交所会向市场公布期权合约的结算价。
（1）对于非最后交易日，期权合约的结算价是该合约当日收盘集合竞价的成交价。但若当日收盘集合竞价未形成成交价，结算价由深交所根据《交易规则》另行计算。
（2）对于最后交易日，实值合约的结算价由深交所根据合约标的当日收盘价及该合约的行权价确定；虚值或平值合约的结算价为零。
（3）对于期权合约挂牌首日，合约前结算价为深交所公布的开盘参考价。
（4）当合约标的出现除权、除息，合约前结算价也会进行相应调整。
三、交易委托与申报
（一）交易委托
参与期权交易时，您可以通过书面或电话、自助终端、互联网等自助委托方式委托期权经营机构买卖期权合约。委托类型包括限价委托和市价委托。您需要仔细核对委托指令，包括合约账户号码、合约编码、买卖类型、委托数量、委托类型与价格，以及深交所与期权经营机构要求的其他内容。
其中，买卖类型有买入开仓、卖出平仓、卖出开仓、买入平仓、备兑开仓及备兑平仓等，具体而言：
表格 1：期权交易买卖类型
	买卖类型
	含义

	买入开仓
	指投资者买入期权合约，新建立权利仓头寸，成为期权的权利方。
投资者可以通过卖出平仓或持有至到期来了结头寸。持有至到期后可根据情况决定是否行权。

	卖出平仓
	指期权权利方卖出期权合约，减少权利仓头寸。
若卖出平仓的委托数量超过所持有的权利仓的，该笔委托无效。

	卖出开仓
	指投资者卖出期权合约，新建立义务仓头寸，成为期权的义务方。
投资者可以通过买入平仓或持有至到期来了结头寸。持有至到期后对手方（期权权利方）可根据情况决定是否行权。

	买入平仓
	指期权义务方买入期权合约，减少义务仓头寸。
若买入平仓的委托数量超过所持有的义务仓的，该笔委托无效。

	备兑开仓
	指的是投资者在拥有合约标的（含当日买入合约标的或当日申购实行担保交收的ETF类合约标的）的基础上，卖出相应数量的认购期权，新建立备兑义务仓头寸，成为期权的义务方。
若备兑开仓时合约标的数量不足，该备兑开仓指令无效。

	备兑平仓
	指的是期权义务方买入认购期权，减少备兑义务仓数量。
备兑开仓的合约进行平仓后，备兑证券即时自动解除锁定。


（二）交易申报
1. 申报时间
深交所在交易时间内接受期权经营机构的交易申报。交易申报经深交所确认后生效。当日申报当日有效。需要注意的是，深交所在每个交易日9:20至9:25、14:59至15:00不接受撤销申报。
2. 申报类型
与委托类型相对应，申报类型包括限价申报与市价申报，具体可分为：
表格 2：期权交易委托类型
	分类
	具体申报类型
	含义

	限价
	普通限价申报
	指按限定的价格或低于限定的价格申报买入期权合约，按限定的价格或高于限定的价格申报卖出期权合约。

	
	全额成交或撤销限价申报
	指以限定的价格为成交价，如与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方所有申报队列依次成交能够使其完全成交的，则依次成交，否则申报全部自动撤销。

	市价
	对手方最优价格市价申报
	指以申报进入交易主机时集中申报簿中对手方队列的最优价格为其申报价格。

	
	本方最优价格市价申报
	指以申报进入交易主机时集中申报簿中本方队列的最优价格为其申报价格。

	
	最优五档即时成交剩余撤销市价申报
	指以对手方价格为成交价，与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方最优五个价位的申报队列依次成交，未成交部分自动撤销。

	
	即时成交剩余撤销市价申报
	指以对手方价格为成交价，与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方所有申报队列依次成交，未成交部分自动撤销。

	
	全额成交或撤销市价申报
	指以对手方价格为成交价，如与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方所有申报队列依次成交能够使其完全成交的，则依次成交，否则申报全部自动撤销。


3. 申报数量
期权交易的申报数量为1张或其整数倍。限价申报的单笔申报最大数量为50张，市价申报的单笔申报最大数量为10张。
4. 报价单位
目前，深市期权合约标的为沪深300ETF，申报价格最小变动单位是0.0001元人民币。

	现在，您对深市期权的交易制度已经有了初步了解。下期，我们将重点介绍深市期权的涨跌停、停复牌与熔断制度，以及交易异常情况处理的相关内容，不要错过哦！

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。深圳证券交易所力求本文所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，对因使用本文引发的损失不承担责任。）
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