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 中国重工 2017 年实现营业收入 387.76 亿元，净利润 8.38 亿元 

4 月 26 日晚间，中国重工公布了 2017 年年度报告， 报告期内公司实现营

业收入 387.76 亿元，较上年同期下降 25.52%；归属上市公司股东的净利润

8.38 亿元，而上年同期提升 20.00%，盈利能力稳定提升。公司计划向全体

股东每 10股分配现金红利 0.11 元（含税）。 

 

 民船业务持续转型 海工装备有望复苏 

受到国际原油价格持续低位运行影响，全球海洋油气勘探开发活动减少，海工

装备利用率在 2016 年一度逼近 2009 年全球金融危机时期的低谷值。虽然 2017

年海上油气勘探和开采出现复苏迹象，但海工装备作为行业上游仍处于景气周

期谷底，导致多家国际知名海工运营商申请破产或筹划债务重组，船东弃单情

况时有发生。公司作为我国主要海工装备制造商也受到影响，海工装备相关业

务收入大幅下降 170.85%，是公司营业收入较 2016 年大幅下降的主因。同时，

全球航运市场正缓慢复苏，但运力与造船双过剩的局面未得到根本改变，也影

响了公司民船业务盈利能力。报告期内，公司坚持“不承接边际利润小于零或

现金流为负订单”的原则，持续进行民船业务转型，并改善产品结构，帮助公

司实现了盈利提升。随着 2017 年末至 2018 年一季度国际原油价格重新回到上

升通道，海工装备业务有望复苏，将提振公司 2018 年业绩。 

 

 海军装备主要供应商 海军大建助力前景 

公司作为国内最大的军工上市公司和我国海军舰船装备的主要研制和供应商，

正在从我国海军本轮建设高潮中获益。报告期内，公司成功实现重组，大船重

工和武船重工成为公司全资子公司，进一步提升军工资产质量。其中大船重工

建造的我国首艘国产航母在报告期内相继提前实现了出坞下水、动车、泊试等

重大节点，总建造量超额完成年度目标。新型大型驱逐舰、新型导弹驱逐舰等

装备顺利完工，大型两栖攻击舰项目顺利推进。同时，公司同马来西亚、泰国

分别签订滨海任务舰、常规潜艇等军贸合同，公司军品业务成为支撑未来业务

发展的主力。鉴于十九大报告明确提出了到 2035 年建设世界一流军队的目标，

我国海军建设将继续保持高速，是公司未来发展的核心动力。鉴于 2018 年内，

国产航母，大型驱逐舰等重要装备将实现交付，公司 2018 年军品业务有望继

续快速增长。 

 

 投资策略 

预计公司 2018-2020 年每股收益分别为 0.06 元、0.07 元和 0.08 元。给于公司

“增持”评级。 

 

 风险提示：海工装备景气苏不及预期 军品交付延迟 原材料价格变动    
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 图 1：中国重工历史 PE Band                     

 

数据来源：wind 资讯，开源证券研究所 

 

图 2：中国重工历史 PB Band 

 

数据来源：wind 资讯，开源证券研究所 
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报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形
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与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy）：相对强于市场表现20％以上； 

增持（outperform）：相对强于市场表现5％～20％； 

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持(underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（overweight）：行业超越整体市场表现； 

中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投

资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以

获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数：沪深300指数 
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公司简介 

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，由陕西开源证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司，主
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市顺德区徳鑫创业投资有限公司，注册资本 17.9 亿元，公司的经营范围为：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动

有关的财务顾问；证券自营；证券资产管理；融资融券；约定购回；股票质押式回购；证券承销；证券投资基金销售。 

业务简介： 

 代理买卖证券业务：我公司经中国证监会批准，开展证券代理买卖证券业务，主要包括：证券的代理买卖（沪、深 A 股、证券投

资基金、ETF、LOF、权证、国债现货、国债回购、可转换债券、企业债券等）；代理证券的还本付息、分红派息；证券代保管、鉴

证；代理登记开户。公司通过集中交易系统可以为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网和手机等多种委托渠道，可满足投资

者通买通卖的交易需求。公司目前与多家银行开通客户资金第三方存管业务，确保投资者资金安全流转，随时随地轻松理财。 

 证券投资咨询业务：我公司经中国证监会批准，开展证券投资咨询业务，为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、

看法或建议； 

 与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问：我公司经中国证监会批准，开展财务顾问业务，为上市公司收购、重大资产重组、

合并、分立、股份回购、发行股份购买资产等上市公司资产、负债、收入、利润和股权结构产生重大影响的并购重组活动，提供交

易估值、方案设计、出具专业意见等专业服务。 

 证券自营业务：我公司经中国证监会批准，开展证券自营业务，使用自有资金和依法筹集的资金，以公司名义开设证券账户买卖

依法公开发行或中国证监会认可的其他有价值证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投资。 

 资产管理业务：我公司经中国证监会批准，开展资产管理业务，接受客户委托资产，并负责受理客户委托资产的投资管理，为客

户提供专业的投资管理服务。服务对象为机构投资者以及大额个人投资者，包括各类企业、养老基金、保险公司、教育机构和基金

会等。 

 融资融券业务：融资融券交易和约定购回式证券交易业务运作，为客户提供信用融资服务。 
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韩城盘河路证券营业部：    韩城市新城区盘河路南段京都国际北楼4层 B户     电话：0913-2252666 

西安锦业路营业部：        西安市锦业路1号都市之门 B座5层               电话：029-88447531 

宝鸡清姜路证券营业部:     宝鸡市胜利桥南清姜路西铁五处综合楼商铺三楼   电话：0917-3138308 

沈阳大南街营业部：        沈阳市沈河区大南街429号-10门                   电话：024-31281728 

安康巴山东路证券营业部:    安康汉滨区巴山东路41号                         电话：0915-8889006 

延安中心街营业部:          延安市宝塔区中心街治平大厦7楼712室            电话：0911-8015880 

厦门莲前西路证券营业部： 福建省厦门市思明区莲前西路 209 号 13 层 C 单元   电话： 0592-5360897 

西安太华路营业部：      西安未央区太华北路大明宫万达广场三号甲写1703          电话：029-89242249 

西安纺北路证券营业部：  西安市灞桥区纺北路城东交通枢纽负一层              电话：029-83623600 

顺德新桂中路证券营业部：佛山市顺德区大良新桂中路海悦新城93A 号      电话：0757-22222562 

深圳福华三路证券营业部：深圳市福田区福华三路卓越世纪中心4号楼8层807         电话：0755-82371868 

西安凤城一路证券营业部：西安市经济技术开发区凤城一路6号利君 V时代 A座1903室      电话：029-65663036 

上海中山南路证券营业部：上海市黄浦区中山南路969号1103室            电话： 021-63023551 

北京西直门外大街证券营业部：北京市西城区西直门外大街18号金贸大厦 C2座1708     电话：010-88333866-801  

杭州丰潭路证券营业部：  杭州市拱墅区丰潭路380号银泰城8幢801室-4                 电话：0571-88066202 

西安太白南路证券营业部：西安市雁塔区太白南路109号岭南郡10101号                   电话：029-89281966 

济南新泺大街证券营业部：济南市高新区新泺大街康桥颐东2栋2单元106                  电话：0531-66620999 

鞍山南五道街证券营业部：鞍山市铁东区南五道街20号                                 电话：0412-2312266 

咸阳渭阳中路证券营业部：咸阳市秦都区渭阳中路副6号政协综合楼4楼                   电话：029-33273111 

西安临潼华清路证券营业部：西安市临潼区华清路4号楼独栋4-（1-2）04一层             电话：029-83817435 

铜川红旗街营业部：      铜川市王益区红旗街3号汽配公司大楼四层                    电话：0919-2185123 
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咸阳人民西路营业部：    咸阳市秦都区人民西路37号117幢1层商铺                     电话：029-33612955 

汉中兴汉路证券营业部：  陕西省汉中市汉台区陈家营什字东侧兴汉路一楼营业房         电话：0916-8887897 

西安阎良人民路营业部：  西安市阎良区人民路与公园北街十字东北角一层               电话：029-81666678 

天津霞光道证券营业部：天津市南开区霞光道花园别墅42、43号楼及地下室的房屋的1幢宁泰广场写字楼19层05及06单元                                                                             

电话：022-58282662 

咸阳玉泉路证券营业部：咸阳玉泉路丽彩广场综合楼1单元14层1403号                    电话：029—38035092 

宝鸡金台大道证券营业部：陕西省宝鸡市金台区金台大道6号                            电话：0917-3138009 

北京振兴路证券营业部：北京市昌平区科技园区振兴路28号绿创科技大厦6层 B614\615      电话：010-60716667 

汉中东大街证券营业部：陕西省汉中市汉台区东大街莲湖城市花苑一层                   电话：0916—8860108 

宝鸡中山路营业部 地址：陕西省宝鸡市中山路72号1层                                 电话：0917-3679876 

安庆湖心北路证券营业部  地址：安徽省安庆市开发区湖心北路1号                      电话：0556-5509208 

淮安翔宇大道证券营业部：江苏省淮安市淮安区翔宇大道北侧、经六路西侧（华夏商务中心102室） 电话：0517-85899551 

绍兴胜利东路证券营业部 地址：绍兴市越城区元城大厦1201-1室                        电话：0575-88618079 

安康汉阴北城街证券营业部 地址：陕西省安康市汉阴县城关镇北城街100号               电话：0915-2113599 

 

 


