
银行理财产品 8 月榜单

8 月，A股市场交投活跃，上证综合指数创下近 10 年新高。股债“跷跷板”

效应显现，债券市场承压，10 年期国债收益率月上行 13 个基点至 1.84%，长久

期债券品种收益率上行更为显著。

截至 2025 年 8 月底，全市场银行理财产品共计 43427 只，较 7月增加 798

只。其中，银行理财子公司理财产品 29850 只，占银行理财产品总数 68.74%，与

7月相比占比上升了 3.17 个百分点。哪些产品在长期评价中表现亮眼？由中国证

券报与深圳数据经济研究院共建的金牛资产管理研究中心制作的银行理财产品8

月榜单为您揭晓。

【风险提示】本榜单仅做数据统计和分析，所有原始数据来源于市

场公开信息，不构成任何投资建议，也不构成对所述金融产品、产品发

行或管理人做出任何形式的保证。过往业绩不代表未来表现，若市场环

境或政策因素发生变化，可能导致产品表现不及预期。本榜单可能存在

样本不足以代表整体市场的情况。

一、定期开放 6个月以内“固收+”类产品榜单



（注：彩色条形长度代表数值大小，同组数值越大，条形长度越长。

R-Ⅰ、R-Ⅱ、R-Ⅲ、R-Ⅳ、R-Ⅴ分别代表产品风险等级一级(低)、二级(中

低)、三级(中)、四级(中高)、五级（高）。以下同）

8 月上榜产品加权年化收益率持续攀升，下行波动增加。上榜三级

（中）风险产品上涨至 8 只，其余 7 只均为二级(中低)风险产品。平均

规模约 5.58 亿元，环比上涨 16.55%。上榜产品留存率达 20%。



高票息策略和挖掘结构性投资机会是上榜产品获得超额收益的主

要策略。上榜产品投资的债券主要包括银行永续债、二级资本债等金融

债和企业发行的公司债、中票等信用债；流动性管理工具包括现金、债

券逆回购（如 GC007）等，上榜产品对这类资产的配置比例略有下降；

“固收+”策略更为多元化，呈现追求稳健分散投资特征。

二、定期开放 6个月及以上“固收+”类产品榜单



8 月上榜产品加权年化收益率平均为 11.25%，持续上升，尽管波动

加大但下行风险下降。上榜产品平均规模约为 1.92 亿元，较 7 月上升

30.45%。榜单风险等级保持不变，产品留存率达 20%。

8 月上榜产品整体策略多元化。核心债券组合包括更长期限的高票

息债券和非标资产。REITs、港股、美股 ETF 以及亚洲/美元债券基金

等资产受到关注。权益配置集中度有所上升，ETF 仍然是重要的投资工

具，与此同时，上榜产品在个股、可交换债等直接投资方面采取了更多

样化的策略。

三、定期开放纯债固收类产品榜单



8 月上榜产品的平均加权年化收益率逆势小幅上涨，上榜产品的风

险水平与 7 月持平，整体下行风险有所上升。上榜产品期末平均规模约

为 11.30 亿元，与 7 月基本持平。

从资产配置来看，上榜产品固收投资以中短债为主，广泛配置于国

开债、银行二级资本债、永续债以及城投债等信用评级较高、流动性较

好的资产。



四、定期开放混合类产品榜单

8 月上榜产品均为三级（中风险）及四级（中高风险），近 3个月平均加权

年化收益率达 36.54%，波动加大。上榜产品期末平均规模为 2.17 亿元，较 7月

上升 30.72%。。

股市创新高之际，权益投资成为产品收益的核心驱动力。本期高权益配置产

品上榜数量显著增加，多只产品配置了中证红利低波、半导体、国防、游戏等行

业 ETF，以及黄金、有色金属等商品 ETF。此外，多只产品还借道恒生科技、

港股通互联网等 ETF，积极捕捉港股市场的投资机遇。

五、最短持有期“固收+”类产品榜单



8 月上榜产品平均加权年化收益较 7 月增长 71.79%，总体波动和下

行风险均收敛。榜单风险等级与上月分布维持不变，15 只产品中有 3/5

为三级（中）风险产品，其余为二级(中低)风险产品。产品平均规模约

为 9.44 亿元。



上榜产品普遍保持了较高的现金及货币工具仓位。“+”策略方面，

上榜产品通过可转债、优先股、股票 ETF、黄金等增厚收益。

六、最短持有期纯债固收类产品榜单

上榜产品近 3 个月加权平均年化收益率 2.55%。期末平均产品规模

约为 35.46 亿元，较 7 月上涨 26.01%。超半数上榜产品配置较高比例（超



过 30%）的高流动性资产。债券配置以政策性金融债、银行永续债及二

级资本债、高评级信用债、地方城投债等为主。

七、最短持有期混合类产品榜单

股市回暖，含权量较高的混合类理财产品收益率走高，8月上榜产品近 3个

月加权平均年化收益率达 24.12%，波动加剧，整体风险水平略升。期末平均产

品规模约为 5.79 亿元，较 7月增长 19.76%。



上榜产品主要通过基金特别是 ETF 实现较高比例权益资产配置，

较多配置恒生科技指数 ETF、红利低波 ETF、黄金 ETF、债券 ETF、国

证自由现金流 ETF 等，此外，游戏、固态电池与储能、风电设备等行

业龙头股受青睐。。

结语及说明

7 个榜单的 105 只理财产品，来自 33 家银行理财管理机构。从榜单留存率来

看，共有 22 家机构旗下 39 只产品连续上榜，留存率为 37.14%，较 7月份榜单明

显上升。但定期开放“固收+”类产品留存率相对较低，说明市场竞争激烈。

产品风险等级是落实资管新规、实现“买者自负、卖者有责”的重要基础。

权益市场持续回暖，上榜产品的整体风险水平略有上升。上榜产品中风险等级为

三级（中风险）及以上的产品占比达 50.47%，四级（中高）风险的产品占比达

6.67%。



从榜单产品结构来看，“固收+”类及混合类产品的“同类不同级”现象较

为突出，上榜产品风险等级分布更为分散。

将于 2026 年 2 月 1 日施行的《金融机构产品适当性管理办法》明确规定，

金融机构应当对本机构发行和销售的投资型产品统一划分风险等级。产品风险等

级由低到高至少包括一级至五级。涉及投资组合的产品，应当按照产品整体风险

情况进行风险等级划分。发行机构与销售机构的产品风险评级结果不一致的，销

售机构应当按照孰高原则采用并披露评级结果。



本榜单采用 2024 年 1 月 1 日至 2025 年 8 月 31 日总计 20 个月的银行理财市

场公开数据，对公开募集、开放式净值型、币种为人民币、发行对象包含自然人

可购买的银行理财产品，按照投资类型、运行模式和期限等进行产品分类计算。

通过年化加权收益率、收益波动、下行风险、购买成本等多个维度进行月度综合

分析（定量+定性），并借助 Z-Score 模型进行指标综合评价。部分产品在榜单发

布后可能已终止（计算时仍在存续期），但可参考同系列。

榜单使用的数据覆盖了市场上绝大部分银行理财产品，数据库包含的银行理

财产品总规模超过 30 万亿元。原则上入围榜单的理财产品规模需达到 8000 万元

及以上。考虑到混合类理财产品规模整体较小，且个别理财产品表现突出，该条

件可酌情放宽。同一机构如果有多个产品入围榜单，仅选取同系列中排名最高的

产品，且入围产品总数原则上不超过 3个。

由于部分理财产品未完整披露到期报告或净值数据，榜单统计数据可能有疏

漏之处。如果认为数据有偏差，请和中国证券报与深圳数据经济研究院共建的金

牛资产管理中心联系，邮箱：goldenbull@cuhk.edu.cn。

【附一】

开放式银行理财产品分类

根据银行理财产品的运作类型以及产品的投资性质进行类别设置。银行理财

产品的运作类型为开放式，包括每日开放、定期开放和最短持有期；投资性质包

括现金管理类、纯债固定收益类、“固收+”类（固收增强）和混合类分类，具

体如下：

mailto:goldenbull@cuhk.edu.cn


【附二】

银行理财产品指标计算权重及排名体系





【附三】

银行理财产品主要计算指标说明

自公布日之前的一年产品单位净值或万份收益均纳入排名指标计算范围。主

要指标如下表所示：

其中，在年化加权收益的计算中，首先以每周交易日最后一天（周五）净值

为基准计算周度收益率。然后，结合当期的周度收益率，使用 Exponential 权重

（当期收益率数据权重为 0.2，上一期周度加权收益率权重为 0.8），递推计算出

周度加权收益率指数 EWMA。最后，可计算得年化加权收益率= EWMA*52。



【免责说明】

本报告原始数据来源于市场公开信息，此报告仅做数据统计，不

做投资参考之用，本公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。

在任何情况下，本报告所载的信息或做出的任何建议、意见及推测并

不构成任何投资建议，也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人

做出任何形式的保证。过往业绩不代表未来表现，投资者应自行决策，

自担投资风险。


