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专题报告  

破产重整案例剖析 

 主要结论 

2018 年以来，国内信用债市场违约频繁。2019 年至今，相关发行人进入破产

重整的数量较多，我们梳理了部分已完成破产重整的 A 股公司案例，供投资者

参考。 

1、从本文梳理的 7 个案例来看，重整理由基本相似：都是不能清偿到期债务，

且现有资产不能清偿全部债务。假设公司破产清算，重整计划中估算的普通债

权清偿比例最低的为 0%，最高的也仅为 21.22%，如果公司最终破产，普通债

权人偿债率偏低。 

2、在所有案例中，为了避免公司被破产清算，都采取了原有出资人和债权人共

同让渡权益的方式。 

3、出资人方面，通过实施资本公积金转增股本，原始股东股份被不同程度稀释，

稀释后占比从 37%到 85%不等。然后个别案例中，比如重庆特钢，控股股东被

特别对待，重组后丧失全部股权。； 

4、债权人方面，一般区分为有财产担保的债权组、职工债权组、税收债权组和

普通债权组。除普通债权组外，其他基本全额偿还。 

5、本文梳理的 7 个案例中，如果公司进行破产重整，普通债权人的受偿方案有

如下特点： 

（1）普通债权区分为金融类普通债权和非金融类普通债权，通常非金融类普通

债权的清偿率略高。 

（2）在金融类普通债权和非金融类普通债权分类下，对每家债权人，把债务金

额分成几个档次，比如 50 万及以下为一档，50 万至 1000 万为一档，1000 万

以上为一档，不同的档次清偿比率和清偿方式存在区别。最普遍的方案是，小

额债务档内的债务 100%清偿，超过该金额后剩余债务部分偿还。 

表 4 是 7 个案例的第一档划分标准。以柳化股份为例，第一档是 20 万及以下，

这部分全额现金受偿。对普通债权按照金额区分清偿率，体现了对中小债权人

保护的态度。 

（3）对于超过标准的剩余债务部分，不同公司的清偿比例和清偿方案不尽相同。

通常分为两种，一是现金偿还，但偿还比例不高；另一种是股票偿还，按照一

定的抵债价格，清偿率相对较高。 
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2018 年以来，国内信用债市场违约频繁。2019 年至今，相关发行人进入破产

重整的数量较多，我们梳理了近些年进行破产重整的债券发行人列表如下，具

体见表 1。 

表 1：破产重整的债券发行人列表 

公告日期 发行人 相关债券 企业属性 

2015-09-14 保定天威集团有限公司 031390104.IB 中央国有企业 

2017-08-09 东北特殊钢集团股份有限公司 011598155.IB 地方国有企业 

2018-08-17 富贵鸟股份有限公司 122356.SH 民营企业 

2018-11-28 宁夏上陵实业(集团)有限公司 122541.SH 民营企业 

2018-12-04 山东金茂纺织化工集团有限公司 101464003.IB 民营企业 

2018-12-05 五洋建设集团股份有限公司 122454.SH 民营企业 

2019-01-23 山东大海集团有限公司 143059.SH 民营企业 

2019-3-18 山东胜通集团股份有限公司 112578.SZ 民营企业 

2019-03-25 亿阳集团股份有限公司 136526.SH 民营企业 

2019-04-23 丹东港集团有限公司 136204.SH 民营企业 

2019-04-29 新光控股集团有限公司 135319.SH 民营企业 

2019-04-30 山东胜通集团股份有限公司 112397.SZ 民营企业 

2019-06-04 洛娃科技实业集团有限公司 101800839.IB 民营企业 

2019-06-11 新光控股集团有限公司 135447.SH 民营企业 

2019-11-16 吉林利源精制股份有限公司 112227.SZ 民营企业 

2019-12-26 中融双创(北京)科技集团有限公司 136486.SH 民营企业 

2020-01-14 中科建设开发总公司 031772007.IB 地方国有企业 

2020-02-18 青海盐湖工业股份有限公司 101551031.IB 地方国有企业 

2020-03-27 北大方正集团有限公司 011900493.IB 中央国有企业 

2020-06-30 青海省投资集团有限公司 124024.SH 地方国有企业 

2020-07-01 河南众品食品有限公司 101764001.IB 民营企业 

2020-07-13 康得新复合材料集团股份有限公司 011800840.IB 民营企业 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 

由于破产重整程序持续时间较长，所以上述列表中很多公司破产重整尚未完成

（比如 2015 年被申请破产重整的保定天威集团，今年 4 月才被法院裁定批准

重整计划草案），所以本文主要梳理了部分 A 股公司破产重整案例，供投资者参

考。 

综述 

从本文梳理的 7 个案例来看，重整理由基本相似：都是不能清偿到期债务，且

现有资产不能清偿全部债务。 

表 2：重整理由及重整管理人 

 
重整理由 管理人 

川化股份 不能清偿到期债务，且资产不足以清偿全部债务 北京大成律师事务所 

云维股份 不能偿还到期债务且明显缺乏偿债能力 云南云维股份有限公司清算组 

舜天船舶 不能清偿到期债务，且现有资产不足以清偿全部债务 北京市金杜律师事务所 

重庆钢铁 公司不能清偿到期债务，且现有资产不足以清偿全部债务 重庆钢铁清算组 

泸天化 不能清偿到期债务，且有明显丧失偿债能力的可能 北京金杜（成都）律师事务所 

柳化股份 无法清偿到期债务且明显缺乏清偿能力 柳化股份清算组 

抚顺特钢 不能清偿到期债务且明显缺乏清偿能力 
 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 

假设公司破产清算，重整计划中估算的普通债权清偿比例最低的为 0%，最高的

也仅为 21.22%，如果公司最终破产，普通债权人偿债率偏低。 
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表 3：破产清算状态下普通债权清偿比例估算 

 
破产清算状态下普通债权清偿比例估算 

川化股份 0% 

云维股份 1.35% 

舜天船舶 11.10% 

重庆钢铁 16.64% 

泸天化 1.36% 

柳化股份 14.23% 

抚顺特钢 21.22% 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 

在所有案例中，为了避免公司被破产清算，都采取了原有出资人和债权人共同

让渡权益的方式。 

出资人方面，通过实施资本公积金转增股本，原始股东股份被不同程度稀释，

稀释后占比从 37%到 85%不等。然后个别案例中，比如重庆特钢，控股股东被

特别对待，重组后丧失全部股权。 

表 4：重整计划出资人权益调整方案 

 
原始非控股股东重组后股本占比（%） 原始控股股东重组后股本占比（%） 

川化股份 37.0  
 

云维股份 85.0  
 

舜天船舶 41.9  
 

重庆钢铁 46.5  0 

泸天化 37.3  
 

柳化股份 50.0  
 

抚顺特钢 63.6  
 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 

债权人方面，一般区分为有财产担保的债权组、职工债权组、税收债权组和普

通债权组。除普通债权组外，其他基本全额偿还。 

本文梳理的 7 个案例中，如果公司进行破产重整，普通债权人的受偿方案有如

下特点： 

（1）普通债权区分为金融类普通债权和非金融类普通债权，通常非金融类普通

债权的清偿率略高。 

（2）在金融类普通债权和非金融类普通债权分类下，对每家债权人，把债务金

额分成几个档次，比如 50 万及以下为一档，50 万至 1000 万为一档，1000 万

以上为一档，不同的档次清偿比率和清偿方式存在区别。最普遍的方案是，小

额债务档内的债务 100%清偿，超过该金额后剩余债务部分偿还。 

表 5 是 7 个案例的第一档划分标准。以柳化股份为例，第一档是 20 万及以下，

这部分全额现金受偿。对普通债权按照金额区分清偿率，体现了对中小债权人

保护的态度。 
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表 5：普通债权中小额债权划分标准、清偿率及清偿方式 

 
标准 清偿率 清偿方式 

川化股份 100 万元 100% 现金 

云维股份 30 万元 100% 现金 

舜天船舶 30 万元 100% 现金 

重庆钢铁 50 万元 100% 现金 

泸天化 10 万元 100% 现金 

柳化股份 20 万元 100% 现金 

抚顺特钢 50 万元 100% 现金 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 

（3）对于超过标准的剩余债务部分，不同公司的清偿比例和清偿方案不尽相同。

通常分为两种，一是现金偿还，但偿还比例不高；另一种是股票偿还，按照一

定的抵债价格，清偿率相对较高，具体见表 6 和表 7。 

表 6：超过一定金额的金融类普通债权人的清偿率和具体方案 

 
清偿率 方案 

川化股份 50% 现金偿还 

云维股份 30% 6%现金+24%股票，每股抵债价格为 7.55 元 

舜天船舶 100% 10.56%现金+89.44%股票，每股抵债价格为 13.72 元 

重庆钢铁 58.84% 股票偿还，每股抵债价格为 3.68 元 

泸天化 100% 股票偿还，每股抵债价格为 8.89 元 

柳化股份 50% 
20 万元至 1,000 万元现金偿还，超过 1,000 万元的部分股票偿还，抵债股票按照柳

化股份 2018 年 3 月 8 日股票收市时的价格折价 4.83 元/股 

抚顺特钢 100% 12.6%债权十年内清偿完毕+87.4%股票清偿，股票的抵债价格按 7.92 元/股计算 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 

 

表 7：超过一定金额的非金融类普通债权人的清偿率和具体方案 

 
清偿率 方案 

川化股份 50% 现金偿还 

云维股份 30% 现金偿还 

舜天船舶 10.56% 10.56%现金+89.44%股票，每股抵债价格为 13.72 元 

重庆钢铁 58.84% 股票偿还，每股抵债价格为 3.68 元 

泸天化 100%/60% 二选一：（1）股票偿还，每股抵债价格为 8.89 元，100%清偿率；一次性现金偿还，60%清偿率 

柳化股份 100% 
20 万元至 1,000 万元现金偿还，超过 1,000 万元的部分股票偿还，抵债股票按照柳化股份 2018 年 3 月 8 日股票收市时的价格

折价 4.83 元/股 

抚顺特钢 100%/70% 
三选一：（1）全额保留，七年内清偿完毕，从第 5 年起至第 7 年，每年分别清偿 30%、30%和 40%；（2）转增股票抵偿债务，

股票的抵债价格按 7.92 元/股计算，该部分普通债权的清偿比例为 100%。（3）按照 70%的清偿率一次性现金清偿 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理；灰色标亮的公司非金融类普通债权人受偿方案和金融类普通债权人存在差异 

抚顺特钢破产重整案例 

2018 年 4 月 8 日，债权人上海东震以不能清偿到期债务且明显缺乏清偿能力

为由向抚顺中院申请对抚顺特钢进行重整。抚顺中院经审查后认为抚顺特钢符

合重整条件，于 2018 年 9 月 20 日依法作出（2018）辽 04 破申 1 号《民事

裁定书》，裁定受理抚顺特钢重整一案。并于同日作出（2018）辽 04 破 3-1 号

《决定书》，准许抚顺特钢重整期间在管理人的监督下自行管理财产和营业事务。 

2018 年 11 月 23 日，抚顺特钢制定重整计划，供债权人会议审议、表决，并由

出资人组会议对本重整计划中涉及的出资人权益调整事项进行表决。重整计划

的偿债内容： 

1、按每 10 股转增不超过 5.72 股的比例实施资本公积金转增股本，转增股票

不向原股东分配，全部根据本重整计划的规定用于偿付债务、支付有关费用，
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补充抚顺特钢生产经营所需的资金。 

2、有财产担保债权在担保财产的评估价值范围内全额保留，十年内清偿完毕。 

3、职工债权以现金方式一次性全额清偿。 

4、根据《偿债能力分析报告》，抚顺特钢破产清算状态下的普通债权清偿比例

约为 21.22%。为最大限度地提升债权人的受偿水平，本重整计划将对普通债权

的清偿比例作大幅度地提高，具体方案如下： 

经营类普通债权 

经营类普通债权以债权人为单位，每家债权人 50 万元以下（含 50 万元）的

债权部分，以现金方式一次性全额清偿；超过 50 万元的债权部分，可以选择

以下三种清偿方式之一：（1）全额保留，七年内清偿完毕，从第 5 年起至第 7 

年，每年分别清偿 30%、30%和 40%；（2）每 100 元普通债权分得 12.626263 

股转增股票，以分得的转增股票抵偿债务，股票的抵债价格按 7.92 元/股计算，

该部分普通债权的清偿比例为 100%。（3）按照 70%的清偿率一次性现金清偿，

剩余未获清偿部分抚顺特钢不再承担清偿责任。 

金融类普通债权 

金融类普通债权以债权人为单位，每家债权人 50 万元以下（含 50 万元）的

债权部分，以现金方式一次性全额清偿；超过 50 万元的债权部分：统一按照

每 7.911617 元债权保留 1 元债权的比例共计保留 82,055.32 万元债权，该部分

债权由抚顺特钢十年内清偿完毕；超过 50 万元的债权部分中剩余的部分，每 

100 元普通债权分得 12.626263 股转增股票，以分得的转增股票抵偿债务，

股票的抵债价格按 7.92 元/股计算，该部分普通债权的清偿比例为 100%。  

柳化股份破产重整案例 

2017 年 9 月 18 日，广西柳化氯碱有限公司以柳化股份无法清偿到期债务且

明显缺乏清偿能力为由，向柳州市中级人民法院申请对柳化股份进行重整。柳

州中院经审查并由审判委员会讨论后，于 2018 年 1 月 31 日作出（2017） 桂 02 

破申 17 号民事裁定，受理氯碱公司对柳化股份的重整申请，并于同日作出

（2017）桂 02 破申 17 号决定，指定柳化股份清算组担任柳化股份管理人。 

2018 年 11 月 27 日，柳化股份公布重整计划，出资人权益调整方案和债权受偿

方案为： 

1、按每 10 股转增 10 股的比例实施资本公积金转增股，共计转增 399,347,513 

股股票。转增的股票不向原股东分配，其中的 211,737,774 股按照本重整计划

之债权受偿方案的规定用于直接抵偿债务，剩余的 187,609,739 股由重整投资

人按照 3.22 元/股的价格受让，受让对价合计 604,103,359.58 元，由管理人用

于支付重整费用、共益债务和清偿部分债务等。 

2、普通债权以现金和以股抵债方式受偿：（1）20 万元以下（含 20 万元）的

部分全额现金受偿；（2）20 万元至 1,000 万元（含 1,000 万元）的部分以现

金方式受偿 50%；（3）超过 1,000 万元的部分，以股票抵债方式受偿 50%。

抵债股票按照柳化股份 2018 年 3 月 8 日股票收市时的价格折价 4.83 元/10

股。  

3、有财产担保债权权对于柳化股份提供的担保财产，已经变价的在变价收入范

围内优先受偿，未变价的在快速变现价值范围内优先受偿，超出担保财产变价

收入或者快速变现价值的部分作为普通债权受偿。优先受偿部分以现金方式受
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偿。 

4、职工债权以现金方式一次性全额清偿。 

泸天化破产重整案例 

2017 年 6 月 5 日，泸州天浩塑料制品有限公司以债务人不能清偿到期债务，

且有明显丧失偿债能力的可能，向法院申请对泸天化股份实施重整。法院经审

查后，于 2017 年 12 月 13 日作出（2017）川 05 破 3 号《民事裁定书》，

裁定受理债权人对泸天化股份提出的重整申请。  

2017 年 12 月 20 日，法院作出（2017）川 05 破 3 号《决定书》，指定北

京金杜（成都）律师事务所担任泸天化股份管理人，由王鑫律师担任管理人负

责人。 

2018 年 7 月 3 日，泸天化公布重整计划，出资人权益调整方案和债权受偿方案

为： 

1、按每 10 股转增 16.803419 股的比例实施资本公积金转增股票，共计转增

约 98,300 万股股票。转增股票不向股东分配，全部由管理人按照本重整计划

的规定进行分配和处置，其中：约 27,473 万股将分配给泸天化股份的债权人

用于清偿债务，不超过 21,927 万股将提供给和宁公司用于向和宁公司的债权

人分配以清偿债务（以彻底化解和宁公司的债务风险，保全经营性资产，大幅

度降低资产负债率并彻底恢复其持续盈利能力），47,000 万股由重组方有条件

受让，1,900 万股公开处置变现后用于改善公司持续经营能力等。 

2、普通债权以债权人为单位，每家债权人 10 万元以下（含 10 万元）的部分，

由泸天化股份在本重整计划获得法院裁定批准之日起六个月内依法以现金方式

一次性清偿完毕，超过 10 万元的部分：  

（1）金融类普通债权  

每家金融类普通债权人每 100 元普通债权分得约 11.24859393 股上市公司

股票，股票的抵债价格为 8.89 元/股，该部分债权的清偿比例为 100%。  

（2）非金融类普通债权  

非金融类普通债权人可在如下两种方式中选择一种获得清偿：  

A.每家非金融类普通债权人每 100 元普通债权分得约 11.24859393 股上市

公司股票，股票的抵债价格为 8.89 元/股，该部分债权的清偿比例为 100%。 

B.在本重整计划获得法院裁定批准之日起六个月内，由泸天化股份以现金方式

一次性清偿该部分债权的 60%，非金融类普通债权人按照该方案受偿后未获清

偿的债权部分，根据破产法第九十四条的规定，泸天化股份不再承担清偿责任。 

3、有财产担保债权权对于柳化股份提供的担保财产，已经变价的在变价收入范

围内优先受偿，未变价的在快速变现价值范围内优先受偿，超出担保财产变价

收入或者快速变现价值的部分作为普通债权受偿。优先受偿部分以现金方式受

偿。 

4、职工债权在本重整计划获得法院裁定批准之日起六个月内依法以现金方式全

额清偿。 

重庆钢铁破产重整案例 
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因无力偿还债务，2017 年 4 月 24 日，来去源公司向重庆一中院提出对重庆钢

铁进行重整的申请。重庆一中院经审查后认为，公司不能清偿到期债务，且现

有资产不足以清偿全部债务，符合进行重整的条件，于 2017 年 7 月 3 日依法

作出（2017）渝 01 破申 5 号《民事裁定书》，裁定受理重庆钢铁重整一案，

并于同日作出（2017）渝 01 破 3 号《决定书》，指定重庆钢铁清算组担任管

理人。 

2017 年 11 月 21 日，重庆钢铁公布重整计划，出资人权益调整方案和债权受偿

方案为： 

1、按每 10 股转增 11.50 股的比例实施资本公积金转增股票，共计转增约

448,257.97 万股 A 股股票，转增股票不向股东分配，全部由管理人根据本重

整计划的规定进行分配并支付相关费用。作为上市公司的控股股东，重庆钢铁

集团让渡其持有上市公司的 2,096,981,600 股股票，该等股票由重组方有条件

受让。 

2、普通债权 

（1）每家债权人 50 万元以下（含 50 万元）的债权部分，由重庆钢铁在本

重整计划执行期限内以现金方式清偿完毕。  

（2）在本重整计划执行期限内，每家普通债权人超过 50 万元的债权部分，每 

100 元普通债权将分得约 15.990483 股重庆钢铁 A 股股票，股票的抵债价格

按 3.68 元/股计算，该部分普通债权的清偿比例约为 58.844978%。 

3、有财产担保债权以其经确认的担保债权额就担保财产变现价款优先受偿，或

在对应的担保财产清算评估价值范围内优先获得清偿，未受偿的债权作为普通

债权，按照普通债权的调整及受偿方案获得清偿。 

4、职工债权由重庆钢铁自本重整计划执行期限内以现金全额清偿。 

舜天船舶破产重整案例 

因无力偿还债务，2015 年 12 月 22 日，中行崇川支行向南京中院提出对舜天船

舶进行重整的申请。南京中院经审查后认为，舜天船舶不能清偿到期债务，且

现有资产不足以清偿全部债务，符合重整受理条件。2016 年 2 月 5 日，南京

中院依法作出（2015）宁商破字第 26 号《民事裁定书》，裁定受理舜天船舶

重整一案，并于 2016 年 2 月 7 日作出（2015）宁商破字第 26 号《决定书》，

依法指定北京市金杜律师事务所担任舜天船舶管理人。 

2016 年 10 月 25 日，舜天船舶公布重整计划，出资人权益调整方案和债权受偿

方案为： 

1、按每 10 股转增 13.870379 股的比例实施资本公积金转增股票，共计转增

约 5.2 亿股。上述转增股票不向原股东分配，全部用于根据本重整计划的规定

进行分配和处置。 

2、普通债权以债权人为单位，每家债权人 30 万元以下（含 30 万元）的债

权部分将获得全额现金清偿；超过 30 万元的债权部分，按 10.56%的比例由

舜天船舶以现金方式清偿；剩余普通债权以舜天船舶资本公积金转增的股票抵

偿，每股抵债价格为 13.72 元，每 100 元债权可分得约 7.288 股舜天船舶股

票。 

3、有财产担保债权中能够就担保财产优先受偿的部分由舜天船舶在本重整计划

执行期限内以现金方式向相应债权人进行分配。该组债权中其余债权作为普通
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债权，按照普通债权组的调整及受偿方案获得清偿。  

4、税款债权将在本重整计划执行期限内以现金方式清偿完毕。 

5、由于舜天船舶职工在本重整计划提交法院及债权人会议前已基本安置完毕，

相应职工安置费用已向职工支付或提留，故本次重整不再设职工债权组。 

云维股份破产重整案例 

因云维股份不能偿还到期债务且明显缺乏偿债能力，债权人云南省国有资本运

营有限公司（原“云南圣乙投资有限公司”）于 2016 年 6 月 20 日向云南省曲

靖市中级人民法院申请对云维股份实施重整。2016 年 6 月 22 日，云南省高级

人民法院以（2016）云民辖字 374 号《指定管辖决定书》将该案指定由昆明

中院管辖。2016 年 8 月 23 日，昆明中院作出（2016）云 01 民破 6 号《民

事裁定书》认为云维股份存在不能清偿到期债务且明显缺乏偿债能力的事实，

符合重整条件，裁定受理云南省国有资本运营有限公司对云维股份提出的重整

申请。同日，昆明中院作出（2016）云 01 民破 6 号《决定书》，依法指定云

南云维股份有限公司清算组担任云维股份管理人。  

2016 年 11 月 23 日，云维股份公布重整计划，出资人权益调整方案和债权受偿

方案为： 

1、按照每 10 股转增 10 股的比例实施资本公积金转增，共计转增 61,623.50 

万股。全体股东同比例无偿让渡本次转增股份的 30%，用于按照重整计划的规

定清偿债权人，如有剩余，由管理人处置变现用于公司后续经营。 

2、普通债权按照不同类别债权情况制订不同的调整和清偿方案：  

金融普通债权： 

（1）30 万元以下部分（含 30 万元）现金全额清偿 

每家债权人 30 万元以下的债权部分（含 30 万元），100%全额清偿。在本重

整计划执行期限内以现金方式清偿完毕。  

（2）30 万元以上部分以现金和股票按比例清偿  

每家债权人 30 万元以上的债权部分的清偿比例为 30%，其中 6%以现金方式

清偿，在本重整计划执行期限内清偿完毕；另外 24%以全体股东按照本重整计

划出资人权益调整方案让渡的股份按照 7.55 元/股的价格抵偿。 

非金融普通债权： 

非金融普通债权基本是经营性债权，相对于金融债权有较大特殊性，涉及债权

人人数众多，绝大部分债权单笔债权额度相对较小。非金融普通债权调整及清

偿方案如下：  

（1）30 万元以下部分（含 30 万元）全额现金清偿  

每家债权人 30 万元以下（含 30 万元）的债权部分，100%全额清偿。在本

重整计划执行期限内以现金方式清偿完毕。  

（2）30 万元以上部分以现金按比例清偿  

每家债权人 30 万元以上的债权部分（如有），清偿比例为 30%。在本重整计

划执行期限内以现金方式清偿完毕。 

3、担保债权在担保财产变现价值范围内优先清偿，未得到全额清偿的部分，列

入普通债权，按照普通债权的调整及受偿方案清偿。 

4、税收债权在本重整计划执行期限内，以现金方式清偿完毕。 
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5、职工债权在本重整计划执行期限内，以现金方式清偿完毕。 

川化股份破产重整案例 

债权人以不能清偿到期债务，且资产不足以清偿全部债务为由，向法院申请对

川化股份进行重整。2016 年 3 月 24 日，法院作出（2016）川 01 民破 1-1 

号《民事裁定书》，裁定受理债权人对川化股份提出的重整申请，并于 2016 年 

4 月 5 日作出（2016）川 01 民破 1-1 号《决定书》，指定北京大成律师事务

所担任管理人，管理人履行破产法规定的管理人的各项职责，向法院报告工作，

并接受债权人会议和债权人委员会的监督。 

2016 年 9 月 30 日，川化股份公布重整计划，出资人权益调整方案和债权受偿

方案为： 

1、按照每 10 股转增 17.02 股的比例实施资本公积金转增股本，共计转增

800,000,000 股。上述由资本公积金转增的股份，在重整计划批准后按照本重

整计划规定由重整投资人有条件受让。转增股份变现所得用于支付重整费用、

共益债务，清偿债权人的债权，剩余部分由川化股份作为后续经营发展资金使

用。 

2、根据偿债能力分析报告，川化股份在破产清算状态下普通债权清偿比例为零。

本重整计划将提高普通债权清偿比例，具体调整方法如下： 

（1）每家普通债权人债权额 100 万元以下（含 100 万元）的债权全额清偿； 

（2）每家普通债权人债权额超过 100 万元的部分按照 50%的比例清偿。 

3、有特定财产担保债权以担保财产实际变现所得优先清偿，以担保财产实际变

现所得未获清偿的部分作为普通债权，按照普通债权的调整及清偿方案进行清

偿。 

4、税款债权在本重整计划执行期限内，以川化股份无担保财产及转增股份实际

变现所得的资金一次性全额清偿。 

5、职工债权在本重整计划执行期限内，以川化股份无担保财产及转增股份实际

变现所得的资金一次性全额清偿。 
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增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 
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